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GmbH, Stephanskirchen, Finanz
Net Holding AG, Koln, VIE-Fi-
nanz Consulting, Niedernhausen,
Top Vermégensverwaltung AG,
Itzehoe, Griin Invest, Winsen,
Plansecur GmbH fiir Finanz-
dienstleistung und Vermittlung,
Kassel, FondsDiscount.de, Berlin,
Vermogens-Management OWL
GmbH & Co.KG, Bad Salzuflen,
Gentgen Finanzdienstleistungen
GmbH, Baden-Baden, Jurafinanz
GmbH, Wackersdorf, Komm In-
vestment & Anlagenvermittlungs
GmbH, Stutrgart und die Beneke
Zweitmarkt AG, Hennef.

EXXECNEWS: Spielt die Mog-
lichkeit, einen Fondsanteil ,,spi-
ter am Zweitmarkt verkaufen zu
konnen, eine Rolle beim Erstlkaunf
cines Geschlossenen Fondsanteils?
Ist dieses ein Teil des Beratungs-
gespriches?

Radja Reichert, Vertriebsleiter der
IC Consulting GmbH: ,, Fiir unsere
Partner bieten wir die Abwicklung
iiber den Zweitmarkt an. Aus unserer
Sicht ist eine Beteiligung jedoch nur
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Hinweis, dass ein Verkauf generell
schwierig ist. Jorg Wiechmann,
Vorstand der TOP Vermogensver-
waltung AG: »Grundsitzlich ja, fiir
wns aber nicht, da wir grundsitzlich
keine Geschlossenen Fonds vermit-
teln. Fiir Reiner Karrasch, Inhaber
Griin Invest, spielt der Gesetzgeber
bei diesen Fragen eine entscheidende
Rolle: , Aus meiner Sicht in(‘lt die
Fungibilitit eine immer grofier wer-
dende Rolle. Gesetzgeber und Behirde
haben auch den erklirten Willen, im
Retailgeschift alles dafiir zu tun, dass
der Anleger so wie er will aus seiner
Beteiligung rauskommen kann.” Jorg
von Nostitz-Wallwitz, Leiter Kapi-
talanleger-Service bei Plansecur: ,,/n
der Plansecur-Finanzberatung wird
deutlich zwischen dem birsenbasier-
ten, fungiblen Investmentsegiment und.
nicht fungiblen Geschlossenen Fonds
unterschieden. Bevor noch einzelne
Produkte angesprochen werden, wird
kiargestellt, dass Geschlossene Fornds
langfristic und auf einen festen Ge-
sellschafterbestand ausgerichtet sind.
Wer in diese Anlageform investiers,
ist typischerweise bis zur Liquidation

der Fondsgesellschaft darin gebunden.

Ude W, Masrouwki

dann fiir einen Kunden sinnvoll, wenn
er gewillt ist die volle Laufzeit mitzu-
tragen. Die ZweirmarktverdufSerung
beim Kunden zu bewerben halten
wir jedoch fiir zweifelbaft, weil dies
eine gewisse Liquiditit der Assetklasse
vorgankelt. Sollte sich eine giinstige
Ausstiegschance bieten, kann diese
natiirlich genwurzt werden.* Dieter
Lahner, Geschifrsfithrer der Firma
Wide Wertimmobilien Deutschland
Fondsmanagement GmbH, verneint
beide Fragen. Udo W. Masrouki,
Vorstand Finanz Net Holding AG:
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Jorg v. Nostitz-Wallwitz

Radja Reichert

Wann sie friihestens erfolgen kann,
ist in den Prospekten dokumentiert
und in den Gesellschaftsvertrigen
geregelt.* Thomas Soltau, Ge-
schiftsfithrer FondsDiscount.de:
~Eine Beratung finder bei uns niche
statt, wir geben lediglich Informati-
onen zum Ablauf weirer” Fur Ingo
Meyndt, Geschiftsfiithrer Vermo-
gens-Management OWL, spiclt die
Méglichkeit des Verkaufes ,zum
Tezl eine Rolle, allerdings keine
smafigebliche’. Gerd Walter, Ge-

schiftsfithrer Komm Investment

schifesfithrer Jurafinanz beurteilt
folgendermaflen: ,Zweitinarktak-
tivititen spiclen eine Rolle und sind
Bestandteil eines jeden Verkaufige-
spriches.” Wilfried Beneke, Vor-
stand Bencke Zweitmarkt AG: ,, Frir
mich, und jeden Anleger, [spielt diese
Méglichkeit] eine gans entscheidende
Rolle. Jeder Anlageberater ist ver-
pflichret, anf fehlende Maglichkeiten
oder Erschwernisse beziehungsweise
Behinderungen durch die Fondsgesell-
schaft hinzuweisen, um eine mogliche
Haftung zu vermeiden.”

EXXECNEWS: Wie schitzen Sie
kiinftig die Bedeutung des Zweit-

marktes ein?

Bei dieser Frage waren die Antworten
unterschiedlich. Von den 13 Vertrie-
ben rechnen sechs mit einer Zunah-
me der Bedeutung des Zweitmarktes
(I€ Consulting, Finanz Net, Fonds
Discount, Vermogens-Management
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gebrauchte® Anteile, Reichert: , Be-
reits seit emiger Zeit bieten wir unseren
Partnern die Moglichkeit Fondsanteile
Thre Kunden iiber den Zweitmuarke
abzuwickeln oder zu erwerben und
sie dabei zu unterstiitzen.”

Drei Unternehmen (Plansecur,
Komm Investment, Beneke) mdch-
ten einen Handel nicht ausschliefien,
werden aber nur in bestimmten Fil-
len titig. Nostitz-Wallwitz, Plansc-
cur: ,,Wir tun es nur in Ausnahme-
Jall, wenn es um Fonds geht, die wir
mitplatziert haben, so dass wir sie in
ihrer wirtschaftlichen Entwicklung
von Anfang an beurteilen kinnen.”
Weitere drei Unternehmen lehnen
einen Handel mic ,gebrauchten”
Fondsanteilen ab (Finanz Net, Wide
und TOP Vermégensverwaltung).
Masrouki, Finanzen Net, begriin-
det die Ablehnung mit den Worten:
WNein. Dies ist nicht Teil unserer An-
lageinstrumente.”

EXXECNEWS: Beobachten Sie .

Thomas Soltau

OWL, Gentgen, Jurafinanz).

Vier der Vertricbe gehen von einer
abnehmenden Tendenz aus (Wide,
TOP Vermogensverwaltung, Planse-
cur, Beneke). Positiv bewertet Udo
W. Masrouki, Finanz Net, das zu-
kiinfrige Gewicht des Zweitmark-
tes: . foh wiirde mich frewen, wenn ein
effizienter Markt entstehen wiirde.
Die Entwicklung ist bercits vielver-
sprechend, und es ist davon auszuge-
hen, dass die Handelsvolumina sowie
die Anzahl der gehandelten Beteili-
gungen stetig steigen werden.” Wil-
fried Beneke, Beneke Zweirmarke
AG: ,,Die Bedeutung wird abnebmen,
nimmt bereits ab, da professionelle
Kiufer (Zweitmarktfonds) fehlen.”
Drei Antworten blieben vage und
konnen keiner der beiden Gruppen
cindeutig zugeordnet werden.

EXXECNEWS: Wiirden Sie Ihren
Kunden ,,gebrauchte Fondsantei-
Ie vermitteln?

Die befragren Vertriebe stehen der
Moglichkeit des Handels mit ,,ge-
brauchten® Fondsanteilen iiberwie-
gend optimistisch gegentiber. Sieben
Vertriebe wiirden vermitteln oder
sind bereits in diesem Bereich ti-
tig. (1€ Consulting, VIE- Finanz

Gerd Walter

Jirg Wiechmann

die Kurse am Zweitmarkt, um da-
raus die Qualitit von Initiatoren
abzuleiten?

Die Mehrheit der Vertriebe (acht)
verneint diese Frage (Wide, IC Con-
sulting, Finanzen Net, VTE- Finanz
Consulting, TOP Vermgensverwal-
tung, Plansecur, Fonds Discount,
Gentgen). Markus Gentgen, Gent-
gen Finanzdienstleistungen: ,Die
Qualitit kann man aus den Kursen
nicht ableiten, wir beobachten sie, da
es immer Kunden gibt, die verkaufen
mochten! miissen.” Auch Masrouki,
Finanzen Net, sicht keine Verbin-
dung zwischen den Kursen und der
Qualitit des Initators: ,,Nein. Der
Preis beziehungsweise die Qualitit ei-
ner eingelnen Beteiligung ist kein In-
dikator fiir die Qualitit des gesamten
Emissionsportfolios eines Emittenten.
Griin Invest, Komm Invest, Jura-
finanz und Beneke, Vermégens-
Management OWL beobachten die
Kurse, ohne jedoch die Wichtighkeit
als alleiniges Qualititsmerkmal
tiberzubewerten. Baumgirtner, Ju-
rafinanz: ,Die Kursentwicklung am
Zaweitmarkt ist sicherlich ein Punkt
bei der Bewertung der Initiatoren-
qualirit.” Beneke, Benecke Zweit-
marke AG, erginzt: /4, fiir mich ein
wichtiges Indiz, obwohl einige Kurse




