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Mit dem neuen Paragraphen wird
die Erlaubnispflicht fiir Finanzanla-
genvermittler in einer eigenstindigen
Vorschrift geregelt. Sie schafft neue
Voraussetzungen fiir die Erteilung
einer Erlaubnis fiir den gewerblichen
Vertrieb von Finanzanlagen und
iibercrigt die Informations-, Bera-
tungs- und Dokumentationspflichten
nach dem Wertpapierhandelsgesetz
auf die gewerblichen Vermittler. Er-
wartet wird, dass viele bisher unter
§ 34c Gewerbeordnung agierende
»Einzelkimpfer den Erlaubnisan-
forderungen und insbesondere den
Folgepflichten, die einen steigenden
Aufwand und héhere Kosten bedeu-
ten, ausweichen und sich Maklerpools
anschliefSen oder zukiinftig unter ei-
nem Haftungsdach agieren. EXXEC-
NEWS hat 50 Pools und 223 Haf-
tungsdicher zu ihren Zukunftsplinen
und aktuellen Markteinschitzungen
befragt.

Als Fazit lasst sich aus den uns zuge-
gangenen Antworten ziehen, dass die
Mehrheit der Unternehmen qualifi-
zierte Vermittler zum Zwecke der Ex-
pansion sucht, obwohl sie die Aussich-
ten fiir Kapitalanlagen im Jahr 2013
zusammenfassend als durchwachsen
einschitzen. Ein eindeutiger Trend

Pools und Haftungsdacher

Das Jahr 2013 wird nach Ansicht von Udo W. Masrouki, Vorstand der FinanzNet Holding, viele neue Aspekte,
Chancen, aber auch Uberraschungen mit sich bringen. Denn die Vorbereitungen auf den neuen § 34f Gewerbe-
ordnung, der zum 1. Januar 2013 in Kraft getreten ist, laufen bei allen Pools und Verbiinden auf Hochtouren.

zu bestimmten Produktklassen ist
hingegen nicht erkennbar. Einigkeit
besteht aber offenbar insoweit, dass
sich Nachfrage zunechmend in Rich-
tung ,Qualitit” verschieben wird. So-
wohl Pools als auch Haftungsdicher
erwarten in ihrer jeweiligen Branche
eine Konsolidierungswelle, an deren
Ende einerseits einige wenige grofie
Universalanbieter, andererseits klei-
ne Spezialanbieter iiberleben werden.
Diese Entwicklung wird nach fast ein-
helliger Meinung einhergehen mit ei-
ner Marktbereinigung im Bereich der
freien Vermittler.

Pools

,, Die Schulden- und Eurokrise mit allen
daraus resultierenden Problemen wer-
den die Anleger weiter verunsichern
und Zufliisse in viele Assetklassen min-
dern®, erwartet Oliver
Lang, Vorstand des
Maklerpools BCA AG
aus Oberursel.

Er beurteilt Anlagen in
Geschlossene Fonds, Investmentfonds
und Aktien positiv, Geldmarkt-, Ren-
ten- und Immobilienanlagen negativ.
Auch Georg Kornmayer, Geschifts-
fithrer der Fondsnet Vermégensbera-

tung und -verwaltungs
GmbH aus Erftstade,
erwartet in der anhal-
tenden Finanzkrise ein
: schwieriges Anlagekli-
ma. Auf der anderen Seite ergibt sich
aus der zunehmenden Bedeutung der
privaten Altersvorsorge ein steigender
Beratungsbedarf. Aus Kornmayers
Sicht sind Investmentfonds nach wie
vor eines der fiir den Kunden besten
Anlagevehikel, um seine Anlage sehr
breit zu diversifizieren. Geschlossene
Fonds hingegen befinden sich derzeit
in einem schwierigen Marktumfeld,
das durch die negative Presse noch
zusitzlich verstirke wird. Ebenso we-
nig férderlich seien die Absenkung des
Rechnungszinses sowie die negative
Berichterstattung in den Medien fiir
Lebensversicherungen. ,Gleiches gilt
auch fiir Immobilien und Immobili-
enfonds, hier wird ja schon die néichste
Blase heraufbeschworen”, so Kornmay-
er weiter.
Gustav Geipel, ge-
schiftsfithrender Ge-
sellschafter der Broker
Network Trier GmbH,
erwartet ebenfalls ein
schwieriges Anlageklima: , Die anhal-
tende Euro- und Schuldenkrise wird die

Anleger weiterhin verunsichern.” Die
klassischen Assetklassen hilter fiir zu
risikobehaftet bzw. fiir iiberreizt. , Wir
Javorisieren alternative, nicht mit den
iiblichen Anlageklassen korrelierende
Investments*, so Geipel.
Als chancenreich schitzt hingegen
Udo W. Masrouki,
Vorstand der Finanz-
Net Holding AG aus
Kéln das Jahr 2013 ein:
L |, Die Vorbereitungen auf
den nenen §34f GewO laufen bei allen
Pools und Verbiinden auf Hochtouren
und auch FinanzNet wird seinen Part-
nern ein Rund-um-Sorglos-Paket bie-
ten, das den angeschlossenen Vermitt-
lern auch weiterhin die ertragreiche
Vermittlung attraktiver Investments
ermaglicht.
Auch Masrouki erwartet eine weitere
Verschlechterung der Chancen der
Lebensversicherung. Die Chancen
fiir Immobilieninvestments diirften
sich unverindert auf hohem Niveau
bewegen. Angesichts der vorgesehe-
nen Ubergangsfristen sieht er gleich-
bleibende Chancen fiir Anlagen in
Geschlossene Fonds. Investmentfonds
hingegen beurteilt er rein in Abhin-
gigkeit des zugrundeliegenden Mark-
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tes. Zudem sicht Masrouki gute Chan-
cen fiir neue Produkte: ,, Der Markt ist
offen fiir Alternativen.“

Die BCA AG will sich um weitere
freie Vermittler im Investment- und
Versicherungsbereich bemiihen. Lang
erwartet eine Konsolidierung unter
den Pools als Auswirkung der aktu-
ellen Regulierung: , Pools miissen in
der Lage sein, ihren Vermittlern alles
an Technologie und Dienstleistungen an
die Hand zu geben, was es jenen ermog-
licht, zu iiberleben’ und (auch) kiinftig
erfolgreich zu sein. Solche Pools werden
im doppelten Sinn Bestand haben und
aus dieser Umbruchphase gestiirkt her-
vor gehen.

Aufgrund des erwarteten Anstiegs
des Beratungsbedarfs will sich auch
die Fondsnet Vermégensberatung
und -verwaltungs GmbH bemiihen,
Berater fiir sich zu begeistern, die ihr
bis heute noch nicht ihr Vertrauen
geschenkt haben. Konzentrationen
beobachtet Kornmayer schon, seit es
den Marke iiberhaupt gibt: ,,Schaut
man sich eine Pooliibersicht von vor
15 Jahren an, wird man viele dieser
Marktteilnehmer heute nicht mebr oder
gegebenenfalls unter anderer Flagge wie-
derfinden.” Er erwartet eine Fortset-
zung dieser Entwicklung.

Da die Broker Network Trier GmbH
im Versicherungsbereich titig ist,
sucht sie Makler mit Erlaubnis nach
§34d Gewerbeordnung. Geipel geht
davon aus, dass nur einige wenige
Allfinanz-Pools iiberleben werden,
die alle Zugangswege bicten.
Kleinere Pools kénnten nur durch
Spezialisierung iiberleben, ist Geipel
iiberzeugt. Masrouki pflichtet ihm
bei: , Die bereits bestehende Konzen-
tration im Bereich der Pools und die
Neuausrichtung kleinerer Pools ohne
klar ersichtlichen Mehrwert werden
weiter fortschreiten.
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Die anhaltende Finanzkrise wird die
Anleger weiter verunsichern und Zu-
fliisse in viele Assetklassen mindern.
Dennoch werden sich sicher auch
Chancen ergeben, ist Dr. Frank
Ulbricht, Vorstand der

r' ﬁ BfV Bank fiir Vermdgen
(ﬂ_‘@ AG aus Oberursel, tiber-
%ﬁ‘_ zeugt, egal in welchem

- Kapitalmarktsegment.

Er hilt Investmentfonds, insbeson-
dere Aktienfonds und Vermdgensver-
waltende Fonds, sowie Geschlossene
Fonds fiir attraktiv, insbesondere
Immobilien-, Erneuerbare Energien-
und Multi-Asset-Fonds. Diese miis-
sen eine Reihe von Priifkriterien
erfiillen. Bei der Lebensversicherung
wartet Ulbricht auf wieder ansteigen-
de Zinsen. Sie hat insbesondere ihm
zufolgeeine Funktion als Absiche-
rungs- und Renteninstrument. Im-
mobilien hilter nurals Eigenheim fiir
interessant, Renditeobjekte aufgrund
der Preisentwicklung hingegen nicht
mehr.

Als chancenreich schitzt
auch Stefan Kirchner,
Geschiftsfithrer der
Hamburger Honestas
Finanzmanagement
GmbH das Jahr 2013 ein. Er bewer-
tet Investments in Immobilien und
Investmentfonds, hier insbesondere in
Vermédgensverwaltende Fonds, als sehr
attrakeiv. Geschlossene Fonds schitze
er nur sehr selektiv als attraktiv ein. Sie
werden auf Grundlage einer umfang-
reichen Due Diligence des Marktes,
des Produkts sowie der Vertragspart-
ner und Vertragsbedingungen ausge-
wihlt. Derzeit favorisiert er die As-
setklassen Container und Flugzeuge.
Die Lebensversicherung hilt er nur
eingeschrinke fiir ateraktiv.

Auch Hans-Jiirgen
Metzler, Vorstand der
Conservative Concept
Portfolio Management
AG aus Bad Homburg,
hilt das Jahr 2013 fiir chancenreich,
wenngleich er ein riickldufiges Anla-
gevolumen erwartet. Er favorisiert An-
lagen in OGAW-richtlinienkonforme
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Investmentfonds und alternative In-

vestments.

Martin Wanders, Ge-
schifesfithrer Top Ten
Portfolio Management
GmbH aus Niirnberg,
f y hilt zukiinftig insbe-
sondere standardisierte Vermogens-
verwaltungen, entweder auf Basis von
Investmentfonds oder als gemischte
Vermégensverwaltung, und gute Ge-
schlossene Fonds fiir interessant. Letz-
tere durchlaufen einen umfassenden
Auswahlprozess, an dessen Ende ein
rund 30-seitiges Dossier steht. Im Be-
reich der nachhaltigen Kapitalanlagen
kommt noch eine externe Expertise
hinzu. Zudem werden kapitalmarke
orientierte Lebensversicherungspro-
dukete seiner Ansicht nach an Bedeu-
tungzunechmen. Bei Immobilien sicht
er hingegen in vielen Bereichen bereits
eine Ubertreibung.

Stefan Weifl, Abrtei-
lungsleiter Vermdgens-
management bei der
Fiirst Fugger Privatbank
KG aus Augsburg, hilt
in dem aktuellen, von Verinderun-
gen geprigten Umfeld ein flexibles
Vermdgensmanagement, das eine
breite Streuung des Vermdgens mit
Anpassungsfihigkeit verbindet, fiir
attraktiv. Zur Auswahl von Beteili-
gungen nutzt das Unternehmen ei-
nen mehrstufigen Analyseprozess, bei
dem zunichst die aussichtsreichsten
Marktsegmente aus makroskonomi-
scher Perspektive festgelegt werden.
Im zweiten Schritt erfolgt eine Se-
lektion qualifizierter Initiatoren. Die
Produkte schlieflich werden quali-
titsorientiert nach einem umfangrei-
chen Plausibilitdtsschema ausgewihl.
In Betracht kommen nur Angebote
mit einem niedrigen oder mittleren
Chance-Risiko-Profil. Die BfV Bank
fiir Vermogen AG befindet sich be-
reits auf Expansionskurs. Sie hat nach
Angaben Ulbrichts im Jahr 2012 iiber
300 Haftungsdachmitglieder neu
angebunden. Fiir 2013 erwartet er
eine Fortsetzung dieser Expansion.
Das Unternehmen will insbesonde-
re 34c-Vermittler rekrutieren, die
die gestiegenen Anforderungen hin-

PROSAVUS AG

Sachwert, Vermadgen und Stabilitat

sichtlich Aufwand und Kosten nicht
tragen wollen. An Voraussetzungen
miissen sie die erforderliche Sachkun-
de, einschligige Erfahrung und einen
Titigkeitsfokus auf die Geldanlage
mitbringen.
Die Honestas Finanzmanagement
GmbH hat Expansionspline, sucht
derzeit nicht aktiv nach neuen Ver-
mittlern. Die Aufnahme erfolgt
vielmehr nachfragebedingt, wenn
persdnlicher und fachlicher Back-
ground passen. Voraussetzungen
sind Engagement, Verbindlichkeit,
Fachwissen und ein qualitativ hoch-
wertiges Netzwerk. Wanders erwartet
in den nichsten zwei Jahren eine sehr
starke Marktbereinigung im Bereich
der freien Vermittler: , Mehr als 50
Prozent werden verschwinden.“ Die-
ser Prozess ist verbunden mit einer
Entwicklung in Richtung ,Qualitit®,
méglicherweise auch in Richtung
Honorarberatung. Insbesondere ,Er-
tragsoptimierer®, die ohne ausreichen-
de Transparenz und Dokumentation
Produkte vermittelt haben, werden so
nicht mehr bestehen kénnen. Die Top
Ten Portfolio Management GmbH ist
an Vermittlern interessiert, die einer-
seits die gesetzlichen Anforderungen
erfiillen, bei denen andererseits Ge-
schiftsmodell und Potential passen.
Die Fiirst Fugger Privatbank KG sieht
fiir Qualititsanbieter ein gutes lang-
fristiges Wachstumspotential. Daher
sucht das Unternechmen Anlage- und
Investmentberater, die Sachkunde aus
Qualifikation und Beratungspraxis,
Zuverlissigkeit und ein tragfihiges
Geschiftsvolumen mitbringen.
; Thomas Haas, Ge-
schiftsfiihrer der Johan-
nes Fithr Vermégens-
verwaltung GmbH, ist
davon iiberzeugt, dass
die Boomzeit fiir bankenunabhingi-
ges Vermdgensmanagement erst noch
kommt: ,, 57 lizenzierte Vermaogensver-
walter ohne Bankenanbindung sind fiir
einen Markt wie Deutschland mit einem
Geldvermaogen von iiber fiinf Billionen
Euro geradezu licherlich.“
Sein Unternechmen hat daher ebenfalls
Expansionspline und sucht auch stra-
tegische Opportunititen.

Eine Anlage in Form von Namens-Genussrechten bietet die Méglichkeit flexibel an den Chancen der globalen Mérkte

zu partizipieren. Die PROSAVUS /

Anspriichen ihrer Anleger langfristig gerecht zu werden.

; setzt hierbei auf Okologie, Nachhaltigkeit, Sicherheit und Transparenz, um den




